BOMONTI ELEKTRIK MUHENDISLIK MUSAVIRLIK
INSAAT TURIZM VE TICARET ANONIM SIRKETI

OZET

Bu ozet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 29/‘95!2"/% tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhgmmuzin  gtkanlmig  sermayesinin  13.600.000 TL’den 17.000.000 TL’ye
¢itkariimas) nedeniyle artirilacak 3.400.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin dzettir.

Ozetin onaylanmasi, zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, séz konusu paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatrmin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur. '

Bu dzet, ihragq bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi aract notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihracci bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi aracl notunda yer alan
bilgilerin dzetini icerir. Bu nedenle, dzet izahnameye giriy olarak okunmah ve halka arz
edilecek paylara iliskin yatirim Kkararlan ihra¢er bilgi dokiimany, sermaye piyasas: araca
notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihragc bilgi dokiimam ve sermaye piyasas
araci notu, ortakhgmizin (www.bomontielektrik.com.tr ve www.bomontielektrik.com)
ve halka arzda satisa aracihk edecek Piramit Menkul Kiymetler A.S.’nin
(www.piramitmenkul.com.tr) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAPyYnda (www.kap.gov.tr) ..../..../....... tarihinde yaymmlanmistir. Ayrica basvurn
yerlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yaniltic: ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragqr
sorumludur. Zararin ihra¢gidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulug, varsa garantor ve
thragomm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumiudur. Ancak, izahnameyi olusturan diger
belgelerle birlikte okundupu takdirde bzetin yamlticl, hatah veya tutarsiz olmas) durumu
hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere_herhangi bir hukuki sorumluluk
viiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve deZerleme kuruluglan gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan Kkisi ve kurumlar
da hazirladiklarr raperlarda yer alan yanliy, yamitta ve eksik bilgilerden SPKn

hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu TTK

Akdeniz Elektrik Dagitim A.S. AKEDAS
Amerikan Dolan/Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi USD/$

Avrupa Birligi Para Birimi EURO/E
Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. Takasbank
Bomonti Elektrik Mithendislik Miisavirlik Ingaat Turizm ve . .
Ticaret Anonim Sirketi Sirket, Bomonti
Borsa Istanbul A.S. ‘ BIAS veya Borsa
BOTAS Boru Hatlan ile Petrol Tagima A_S. BOTAS
Cevresel Etki Degerlendirme CED
Dengeleme ve Uzlagma Yonetmeligi DUY

Elektrik Uretim A.S. EUAS

Gayri Safi Yurt igi Hasila GSYIH

Gelir Vergisi Kanunu GVK
Gigawatt/Saat GWh

Giin Oncesi Piyasas: GOP

Kamuyu Aydinlatma Platformu KAP

Katma Deger Vergisi Kanunu KDV

Kilowatt Kw
Kilowatt/Saat KWh

Kurumlar Vergisi Kanunu KVK

Madde Md

Megawatt _ MW
Megawatt/Saat MWh

Merkezi Kayit Kurulusu A S. MKK

Piramit Menkul Kiymetler A.S. ' Araci Kurum/Piramit Menkul
Piyasa Mali Uzlagtirma Merkezi PMUM
Sermaye Piyasas1 Kanunu SPKn

Sermaye Piyasasi Kurulu SPK, Kurul
Sistem Marjinal Fiyat SMF

Sistem Takas Fiyat: STF

T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu EPDK
Teminat, Rehin, Ipotek TRI

Tiirk Liras TL

Ttirkiye Ticaret Sicili Gazetesi TTSG

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi TBMM
Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. TEDAS
Tﬁrkiye Elektrik Kurumu TEK 1 8 Mﬂ’llQ zm l‘
Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. TETAS
Tiirkiye Elektrik Uretim lletim A.S. N |TEIAS
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar UFRS




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISIiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu izet ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisumlarda -bulunan bilgilerin ve verilerin gergefe uygun
oldugunu ve dzette bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin

her tiirlii makul 6zenin gosterilmiy oldugunu beyan ederiz.

ihraga
Bomoqti Elektrik Mithendislik Miisavirlik
Ingaat Turizm ve Ticaret A.S.
Yetkilisi
Ady, Soyadi, Girevi, imza, Tarih

Sorumtu Oldugu Kisim:

20.05.2014

Bayra AY
Yinetim Kuruiu Baskam

OZETIN TAMAMI

2 014

Sitka ILBAK
Yanetim Kurulu Bagkan Vekili

OZETIN TAMAMI

Yetkili Kuruleg ve Piyasa Damsmani
Piramit Menkul Krymetler A.S.
Yetkilisinin
Ad, Sﬂ'adl, Gérevi, [mza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

20.05.2014

Genel Midiir

OZETIN TAMAMI

20052014 -\

OZETIN TAMAMI
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2. THRACCIYA ILISKIN BIiLGILER
2.1. Ihra¢cinin ticaret unvam
Bomonti Elektrik Miihendislik Miisavirlik Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi

2.2.  Ihraggmn hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ikragcinn kuruldugu iilke ile iletigim
bilgileri

Ticaret Unvam : | Bomonti Elektrik Miihendislik Miisavirlik [nsaat
Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi

Hukuki Statiisii | Anonim Sirket

Merkez Adresi* 1| Siracevizier Cad Esen Sok. No:9 Bomonti
Sisti/Istanbul

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat 11 T.C. Kanunlan

Ihraccinin kuruldugu Ulke .t Tiirkive

Telefon ve Faks Numaralan 11 Tel: 021221904 07 Faks: 0212224 78 62

Internet Adresi : | www.bomontielektrik.com
www.bomontielektrik.com.ir

* Sirketl’in merkez adresi fiilli yonetim adresi ile aymdir. Ancak iiretim merkezi (baraj)
Adiyaman'dadir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihracq bilgi dokiimanimin 5.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.3. Thracer bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragq) faaliyetleri ile faalivet gosterilen
sektdrler/pazarlar hakkinda bilgi

Sirketin faaliyet konusu elektrik iretimi ve satizi olup Sirketin bagka iiriin veya hizmet satis
durumu yoktur. Sirket elektrik iiretimini Aciyaman ili Celikhan ilgesinde kurulu, 6,74 MW
kapasiteye sahip hidroelektrik santralinde gergeklestirmektedir. Sdz konusu santral, 22 Kasim 2012
tarihinde devreye alinmigtir.

NET SATISLAR (TL) 31.12.2013 Yo 31.12.2012 Yo
Uriinler (Elektrik) 2.512.388 | %100 154.065 | %100
TOPLAM 2.512.388 100 154.065 100

Sirket’in 2012 ve 2013 y1h {iretim miktan ise agagidaki gibidir:

o Urinler. - 2002 ] 2013 7
Elektrik Uretimi | 1.073 MWh* | 15.966 MWh
Satig Tutar1 (TL) | 154.065 TL * | 2.512.388 TL

*Sifrin HES baraji Aralik 2012 de devreye girdigi icin sadece 19 giinlilk deneme retimidir.

Piyasada rekabetin tesis edilebilmesi i¢in piyasaya iirlin arz eden 6zel sektdr sirketlerinin says1 ve

piyasaya sunduklan triin miktan onem tagimaktadir. Gelismelere ve uygun mevzuat altyapisimin
hazirlanmasina paralel olarak ¢zel sektor tarafindan gerceklestirilen enerji iiretim tesisi yatirimlan

ivme kazanmugtir. 2002 yilinda kamunun kurulu gii¢ oram %68 iken 2012 yilinda %43 seviyesine

diismiistiir. Elektrik firetiminde 2002 yilinda 6zel sektdriin %26 olan payumun 2012 yihinda %62’ ye

yitkseldigi goriilmektedir. Eneni dagitiminda ise 6zel sektdriin payt %65,7 dir. 2011 yili itibariyle

Turkiye'nin elektrik iiretimi 228,2 milyar kWh, elektrik tiiketimi ise 229,3 milyar kWh olarak
gerceklesmigtit. Bunun yaklasgik 171 milyar kWh'lik kism (%74,8) termik kaynaklardan clde 18 Mam 204
edilitken geriye kalan yaklagik 58 milyar kWh (%25.8) ise hidrolik, jeotermal ve riizgar R
yenilenebilir kaynaklardan elde edilmistir. Yenilenebilir jekerji kurulu giici 1(;ensmde ise H,rdroji - ;\

Enerjisi 6nem ayz ederek biliylimeye devam etmektedir.




Hidrolik Enerji Kurulu Giiciiniin Yilhk Gelisim Tablosu

(MW) [2002 |2003 |2004 |2005 [2006 {2007 |2008 |2009 [z010 [2011 [zo12

Hidrolik | 12.241 | 12.579 | 12.645 | 12.906 | 13.063 | 13.395 | 13.829 | 14.553 | 15.831 | 17.137 | 19.620

Kaynak: Enerji Bakanhg 2012 faaliyet raporu
(http://www.enerji.gov.tr/yayinlar raporlar/2012 faaliyet_raporu.pdf . Erisim tarihi 20 Kasim 2013)

Konaya iligkin ayrintih bilgi ihragg bilgi dokitmanmnin 6. biliimiinde yer almaktadir.

24,

2013 yihinda baglayan kuraklik durumu 2014 yihnda da devam etmistir. Sirket’in 2013 yilin
bitiminden ihragg: bilgi dokiiman tarihine kadar olan siire iginde iiretim hacmi, kurakhk nedeniyle
2013 yima gore daha digiik kapasite kullantm ile azalmistir. Elektrik fiyatlan ise, yurtiginde
hidroelektrik santrallerinin kuraklik nedeniyle tiretiminin azalmasinin da katkisiyla 2013 sonundan
isbu ihrage1 bilgi dokiimaninin imza tarihine kadar olan siirede artis egilimi géstermistir

Thrageiy: ve faaliyet gisterilen sektarii etkileyen nemli egilimler

Uretimdeki egilimler _
"~ . Dinem Mamul Birim Miktar. - Tutar (TL) -
22.11.2012 - 31.12.2012 Elektrik Kwh 1.073.078 154.065
01.01.2013 - 30.06.2013 Elektrik Kwh 14.619.467 2.250.119
01.01.2013 - 31.12.2013 Elektrik Kwh 15.966,680 2.512.388
2014 yili Ocak — Nisan dnemi itibanyla Sirket'in {irctim ve satiglan agagrdaki gibi gero;eklegmlstir:
t"JRi.ﬂM BOMONTI'DEN | ORTALAMA GUN PIYASA TOPLAM
AYLAR vir, | sikTags | VEIAS KESILEN ONCESI FTF TAKAS KAPASITE | KAPASHIE
MW) FATURA FIYAT MW FIVATIMW | MIKTARI | ORANI (%)
{KDV HARIQ) TL FIYATI(TL) (TL) (MW)
OCAK 2014 495,11 88.332,28 178,41 166,13 4.852.80 10%
SUBAT 2014 794,09 150.114,10 189,04 174,42 4.529,28 18%
MART 2014 1.945,71 298.299.36 153,31 140,20 5.014,56 39%
NISAN | 2014 | 144005 267223111 185,57 161,52|  485280) 30%
.TOPLAM 4.674,96 303.968,85 171,97 ] 155,33 19.249,44 24%
Koynak: Sirketin i¢ verilerinden derlenmr; olup, 2014 yili verileri bagimsiz denetimden gegmemistir
Maliyet egilimleri

Maliyetlerde en nemli kisum iki baghk altinda simflandinlmaktadir, en 6nemli maliyet gideri baraj
yani tesis igin aynlan amortisman giderleri, ikinci en 6nemli gider kalemi ise personel iicreti ve
personelle ilgili difer maliyet kalemlerinden olugmaktadir. Amortisman ve personelle ilgili giderler
toplam maliyetin % 70’ini olusgturmaktadir. Sektérde Onemli bir {icret arti;i olacag
diigiiniilmediginden maliyetlerin birim elektrik satis fiyatlarim etkileyecegi diisiiniiimemektedir.
Kapasite Kullamim ve Sanig fiyatlar: egilimleri

2014 yihnda da, 2013 yilinda baslayan kuraklik devam etmekte olup, 2014 yih ilk dort ay: itibanyla
Kapasite Kullamrm oram %24 oraninda ger¢eklesmistir.

2013 yi1linda ortalama elektrik satig fiyati, kWh fiyat: 0,15514 TL olarak gergeklesirken 2014 yilx
Ocak-Nisan sonu dénemde ise kWh fiyat1 0,17197 TL olarak ger¢eklesmistir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrac¢g bilgi dokitmammin 10. béliimiinde yer almaktadar.

2.5. ihragginin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi
Sirket, herhangi bir gruba dahil degildir veya sirketin herhangi bir istiraki veya bagh ortakl:gl 8 Mans 201
bulunmamaktadr. il NS

Konuya iliskin ayrntth bilgi ihrager bilgi dokiimam

2.6. Thrage

in ortakhk yapisi




Ortakhgimizin yonetim kontrolii KINAY ailesine ait olup, soz konusu kontrol paylarin ¢ogunluguna
sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

Ortakhgimizin 13.600.000 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakki igindeki
dogrudan ve dolayh pay1 %5 ve daha fazla olan nihai ortagin pay oram ve tutart Bayram KINAY
1simii ortak igin 13.524.000 TL ve %99,44 dur.

Konuya iligkin ayrmth bilgi ihrag¢ bilgi dokiimaninin 18, boliimiinde yer almaktadir.

2.7. - Segilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclan

2012 yih sonu itibariyle 31.946.833 TL olan duran varliklar, toplam varhklarm %91,73tni
olugturmugtur. 2013 yil sonu itibariyle ise girketin duran varliklanindaki degisim 2012 yilsonuna
gore % 20,93 oraninda artarak 38.634.345 TL seviyesinde gergeklesmigtir. Sirketin dénen
varliklan 2012 yilinda 2.881.946 TL seviyesindedir. 2013 yil sonu itibariyle 2.527.234 TL
diizeyinde bulunan dénen varliklar, 2012 yil sonuna gore %12,31 diisiis s6z konusudur. Sirket’in
kaynak yapisinda yabanci kaynak orani, 2012 yilinda %63,90 seviyesiyle 22.256.402 TL diizeyinde
gergeklegmigtir. Sirketin 6z kaynaklan ise toplam kaynaklar igerisinde 2012 yilinda faaliyet
sonuglartmn zararla sonuglanmas: ve ek kredi kullanimi neticesinde %36,10 oranina ve 12.572.377
TL diizeyinde gerceklesmigtir. 2013 yil sonu itibariyle sirketin toplam kaynaklarimin %34,23 {inii
6z kaynaklar, %65,76’sim yabanci kaynaklar olugturmaktadir. 2012 yilinda sirketin finansal
gelirlert 734.550 TL olarak gergeklesmistir. 2013 yil sonu itibariyle ortakligin finansal gelir gider
dengesi ise -5.097.726 TL dir. Bu dénemdeki finansal giderlerin 4.784.132 TL lik kasmu kur farks
zararlarindan olugmaktadir. Faiz giderleri ise 1.029.890 TL seviyesindedir. Sirket’in uzun vadeli
vabanci para cinsinden kredileri bulunmaktadir,

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracgr bilgi dokiimanmn 9. boliimiinde yer almaktadir,

2.8.  Secilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur.

2.9, Kar tahmin ve beklentileri

Yoktur.

2.10. ihra¢e bilgi dokiimanmmda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda agiklama;

31 Arahk 2011, 2012 ve 2013 yilsonu finansal tablolarim denetleyen Mercek Bagimsiz Denetim ve
Y.M.M. A.§.nin goriisiinde gart olugturan unsur bulunmamakla birlikte agagida yer alan hususa dikkat
cekilmistir:.

“Sirket yonetimi 27.12.2013 tarihi 20 No'lu yénetim kurulu karar: ile Akedas AS den olan 4.413.181 TL
(Not:9) twarmdaki ticari olmayan alacagm bu alacagmn ilgili kurumla yapilan mutabakat geregi 10 yil
icerisinde egit taksitlerle tahsil edilecegini ongormiistir. Belirtilen yonetim kurulu karari geregdi bu alacagr
mutagbakat kapsaminda belirlenen sekilde tiife oranlart ile yeniden degerlemis ve 10 yil igerisinde tahsil
edilmesi éngoriilen faiz tahakkuku hesaplanmistir. Bu alacag: yillik % 8 reeskont faiz orant ile giintimiize
indirgemek amaciyla gergeklesmemis faiz geliri/gideri karsiigi hesaplayarak ilisikteki mali tablolara
yansitmugtr. EPDK 2 Kasim 2013 tarihli yavinladigr Elekarik Pivasasi Lisams Yonetmeliginin Gegici Madde
13-14 no Iu bendinde belirtildigi iizere bu alacagin yonetmelik tarihinden itibaren 10 yid icerisinde
odenecegi yolunda karar alimmgnr. (Not:2.4) Ancak Sirket Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
(“EPDK")’ya 18.01.2014 tarihinde yaptigi basvuru ile bu alacagm 1 yil icerisinde ddenmesini talep
etmektedir. (Not:36) IHisikieki mali tablolar yukarida bahis edilen kosullar kapsaminda en muhafazakdr
beklenti ve tahminler neticesinde olustwrulmug olup bu beklenti ve tahminlerin degismesinden dogabilecek

Jinansal etkiler rapor tarihi itibariyle bilinememekiedir.” 28 M
2 11 isletme sermayeSI bey“n. Wlnd Zﬂ i!‘

Son durum itibanyla Bomonti Elektrik Miihendislik Miisavirlik Ingaat Turizm ve Ticaret A. s___\\
yonetimi, Sirket igletme sermayesinin yeterli oldugunu diisgnmektedir. Sirket’in 2013 ylh S
i : eoatif duzeydedlr $1rket in tun




nedeniyle Sirket’in ihtiyag duyacafi isletme sermayesi tutann olduk¢a ditsiikk olup, Sirket’in
faaliyetlerini aksatmayacak, bakim-yedek par¢a ve ¢ahganlar igin 6denecek ticretleri kargilayacak
asgari diizeyde bir igletme sermayesi olmas! yeterlidir.

Konuya iligkin ayrntih bilgi sermaye piyasast aract notunun 3.1 neo’lu maddesinde yer
almaktadir,

2.12

ABayram Kinay Bé‘l:“m Kurulo | Yﬁr‘gi"‘;{ uralt |5y 2yl 5 ay 13,524,000 | 9'9,44k |
askam askam

Stk Tibak g:;‘gj]mvﬁk“i‘i‘i"“ Yeni 3yil/ 2yl 5ay - 0 0

ggz:e Kinay Eﬁ::itim Kurulu Yéne%p;egumlu 3yil/ 2 yil 5 ay 25.000 0.18

Oktay Tanju Sel ;:;j::;‘ﬁ};’:sll“ Yeai Iyil/ 2yil S ay 0 0

T YOy | o | sy | 0 | o

Yénetim kurulu iiyelerinin ihrag diginda yiriittiikleri gérevler de bulunmaktadir.

Konuya iligkin ayrimmtih bilgi _ihrager bilgi dokiimanmm 12.1.1 ne¢’lu maddesinde yer
almaktadrr.

2.13 Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkmmda bilgiler

Bomonti Elektrik Miihendislik Miisavirlik Insaat Turizm ve Ticaret A.S.’ nin 31.12.2011 -
31.12.2012 ve 31.12.2013 tarihli yil sonu finansal tablolarim Mercek Bagimsiz Denetim ve Y. M.M.
A.S. denetlemis olup, sorumlu ortak bas denet¢i Mehmet Ferruh OZGUC” tiir.

Adresi, Hiirriyet Mahallesi Dr. Cemil Bengii Cad. Hak Ig Merkezi, No.2, Kat 4 Caglayan, Istanbul
seklindedir.

3. IHRAC EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BILGILER
3.1.  ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakhgmmizin 13.600.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi; 3.400.000 TL tutanindaki kismm
nakit karsilanmak iizere 17.000.000 TL ye artinlacaktir.

Nakit karsihidt artirilan 3.400.000 TL nominal degerli sermayeyi temsil eden paylar halka arz
edilecektir. Bu sermaye artinmnda yeni pay alma haklan kisitlanmig olup, mevcut
ortaklanmzin artirtlan sermayeyi temsil eden paylar igin yeni pay alma hakk
bulunmamaktadir.

Ortaklarimiza nakit karsih i artinlacak sermaye karsil:g1 “B” grubu pay verilecektir.

Konuya iliskin ayrintth bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

3.2. Paylann hangi para birimine gire ihrag edildigi haklkinda bilgi
Paylar Tiwrk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir. 78 Mays 20%
3.3. Sermaye hakkinda bilgiler
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- Ortakhktan Ayrilma Hakk:

- Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk:

- Tasfiyeden pay:1 hakki

- Bedelsiz pay edinme hakki

- Yeni pay alma hakki

- Genel Kurula davet ve katiima hakki

- Oy hakk

- Bilgi alma ve inceleme hakki

- Genel Kurul kararlarinin iptalini isteme hakki

- Azlik haklari

- Ozel Denetim Isteme Hakki
Konuya iliskin ayrntih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylann devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya pay
sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin bilgi

Sermaye artinmu yoluyla halka arz edilecek beheri | TL nominal degerli B grubu hamiline yazih
3.400.000 TL nominal tutardaki paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlar ve aynca paylar iizerinde intifa hakk:
bulunmamaktadir.

3.6. Paylarin borsada islem gérme tarihleri ile ihragginin sermaye piyasas) araclarinin
borsaya kote olup olmadifina/borsada iglem giriip gormedigine veya bu hususlara iligkin bir
bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Halka arz edilen paylarmn satis tamamlandiktan sonra Borsa {stanbul’da islem gorebilmesi Borsa
Istanbul mevzuatinm ilgili hitkiimleri gergevesinde Borsa Istanbul A.S. nin verecegi olumlu karara
baghdir.

3.7. Kar dagitim politikasi hakkinda bilgi

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasas1i Mevzuat, Vergi Mevzuati ve diger ilgili
mevzuat ile Sirket Esas Mukavelesinin kar dagitim ile ilgili 22. maddesi ¢ercevesinde kar dagitimm
yapacaktir. Sirket ana sdzlesmesine gore sermayeyi temsil eden A ve B Grubu pay sahiplen igin kar
pay: dagiiminda imtiyaz soz konusu degildir.

Konuya iliskin aynntih bilgi ihragq bilgi dokiimaninin 17.6 no’lu maddesinde yer almaktadir

4. RISK FAKTORLERI
4.1. ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirketin faaliyetlerinden dolay: bir ¢ok riske maruz kaimasi s6z konusudur.

4.1.1 Mevzuat ve Yasal Diizenlemelere iliskin Riskler

Enerji piyasasimn siirekli gelisen yapst ve serbestlesmesine paralel olarak enerji sekiGriini
diizenleyen hukuki alt yap:, mevzuat ve yasal diizenlemelerin sik sik defismesi zorunlu hale
gelmektedir. En son 14/03/2013 itibariyle 6446 Say:ili Elektrik Piyasasi Kanununda degisiklik
yapiimig, Sirket faaliyetleri ile ilgili yodnetmelikler yeni kanuna bagh olarak giincellemeye
ugramgtr. EPDK’ nun ilgili diizenlemeleri gergevesinde, dzellikle iiretim varliklarinin yapim,
satin alinmasi, devredilmesi, devreye alinmas, tasinmas, ilave kapasite eklenmesi, gibi faaliyetler
iizerinde etkili olacak konularda Sirketin hareket alami simirlanabilmektedir. Cevre konularinda
artan biling, kamuoyu duyarlihg ile kural degigiklikleri, faaliyette bulunulan ya da bulunuimasi
planlanan diger alanlara, sik: diizenleme ve tedbirler getirilmesi olasilif vardir.

4.1.2 Sirket EU/2481-24/1609 No lu ve 25.03.2010 tarihli Elektrik Uretim Lisansina sahlptlr
Lisansin Iptal ve sona erme riski bulunmaktadur.
14.03.2013 tarih 6446 sayili Elektrik Piyasas: Kanunu

2 8 Mans 201




Yonetmeligi hilkitmleri ¢ergevesinde, para cezalar1 veya Lisansin iptali riski mevcuttur. Lisansin
iptal edilmesi durumunda girketin esas faaliyetlerini kaybetmesi olasidir.

4.1.3 Sirketin satig stratejisi ibrace bilgi dokiimamndaki 10.1 no’lu bélimde agiklanmistir,
Sz konusu stratejide degisiklik olmasi halinde Sirket hisilatimin olumlu ve ya olumsuz
etkilenmesi sz konusu olabilir.

Sirket iiretmis oldugu elektrik enerjisini dort farkli satig kanah iizerinden yapabilmektedir. Sirket
elektrik satisim, spot piyasada elektrik satig stratejisi {izerinden yapmaktadir. S6z konusu stratejide
degisiklik olmas: halinde Sirket hdsilatimin olumlu veya olumsuz etkilenmesi séz konusudur.

4.1.4 Sirket’in AKEDAS Elektrik Dagitim A.S.” den Enerji Nakil Hath yatinmmn geri
ddenmesi ile ilgili olarak 4.413.181,49 TL alacagmm tahsili konusunda belirsiziikler
mevcuttur,

Sirket, baglant: hath yatirimim kendi tiizel kigiligi tarafindan yapnus ve finanse etmigtir. Baglant:
hattt, Dagitim lisans1 sahibi AKEDAS Elektrik Dagitim A.$."ye ve 16.05.2012 tarihinde gegici
kabul ile devredilmesi nedenivle AKEDAS Elektrik Dagitim A.3.’den 4.413.181,49 TL alacagi
olusmustur. flgili tutann 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanarak
degisiklige ugrayan “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi” Gegici 13. maddesi geregince,
Yonetmeligin yayinlandign tarihten itibaren en geg 10 yil igerisinde geri 6denmesi beklenmektedir.
Alacagin tahsil kosullan, ne zaman tahsil edilecegi ve tahsil edilecek tutar {izerine faiz tutarinin
eklenip eklenmemesi konusunda belirsizlikler mevceuttur.

4.1.5 Yatirimlara iligkin Riskler

Ongoriilen yeni yatinmiar veya tevsi yatinmiari, resmi mercilerden alimmas: gereken izinlerin
alinamamas1 veya ahnmasi asamasindaki gecikmelerden veya istimlak gecikmelerinden, mevcut
diizenlemelerdeki veya politikalardaki degisikliklerden, Tiirkiye'nin genel ekonomik ve finansman
sartlarindaki degigikliklerden dolayr olumsuz etkilenebilir.

Tesisin verimligini artirmak iizere yapilacak revizyon yatinmlan ve lisanssiz kapasite ek yatrimnlarn
konusunda ¢esitli gecikmeler olabilir, Resmi makamlardan izin alinmas1 konusunda gecikmeler
yaganabilir. Yapilmasi planlanan ve yatinm maliyeti olarak hesaplanan yatinm rakamlarimin
iizerinde kaynak kullamilmas: s6z konusu olabilir. Yapilan bu yatinmlann geri verimlilige katkis:
beklenenden daha az kalabilir.

4.1.6 Elektrik piyasasindaki ozellestirme ve liberallesme siirecinin hiz kazanmas: yirketin
karhligin: olumsuz etkileyebilir

Ozellikle 2000°li yillardan sonra enerji sekidriinde artan &zellestirmelerle birlikte dzel sektoriin
kurulu giiclindeki pay: artmaya baglarugtir. Gelisen ve biiyliyen ekonomilerin enerji ihtiyaglar
artarak devam ettigi icin yeni miitesebbisler sektdre girmis ve bunun sonucu olarak rekabet hiz
kazanmustir. Bu rekabet neticesinde yapilan yatinmlarin geri donils siirelerinde uzamalar,
karhiliklarda diigiigler olabilir.

4.1.7 Elektrik Fiyatlarindaki Dalgalanma Karhhk Uzerinde Olumsuz Etkilere Sebep Olabilir
Ureticilerin elektrik satiglarii yaptiklan sistem serbest piyasa kosullarini tam yansitmayan bir
sistemdir. Bu sebeple suyun akigmin yonetimi fiyatlama konusunda 6nem arz etmektedir. Bu durum
karlilik Gzerinde baski olusturabilir.

4.1.8 Iklim Degisiklikleri, Sicakhk Genel Seviyesindeki Artislar ve Yagis Rejimindeki
Degisiklikler Tesisin Elektrik Uretim Miktarmi Olumsuz Etkileyebilir

Sifrin HES tesisinin elektrik tiretmesinde kullandig1 tek kaynak bolgede beslendifi akarsular ve
derelerdir. Yagis rejimine bagh olarak debideki artig ve azahglar iiretimi etkilemektedir. Gelecek
donemierde ilgili kamu kurumiannmin su kullanimma kisitlama getirmeyeceginin garantisi
bulunmamaktadir. Devlet Su Isleri (DSI) nin, yapilan su kullanim anlagmasi gergevesinde, gelecek
donemlerde dere yatagina can suyu olarak birakilmasi gereken su miktaninda degisiklik yapabilir.
4.1.9 Diinya’daki Enerji kaynaklan bakimndan Snemli bir kaynak olabilecegi diisiinﬁlen/A
Kaya Gazr’ nm ilerleyen yillarda yayginlagmasi enerji fiyatlar: genel seviyesinin diigmesine ve
tesisin karhhginm olumsuz etkilenmesine sebep olabili¥ S
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Diinya enerji kaynaklan bakimindan yeni bir teknolojik tretim olan Kaya Gazi kaynakh enerjinin

uzun vadede, Amerika kitasmdan sonra diinyada da yayginlasmasi durumunda enerji fiyatlannda

baskiya sebep olabilir. Bu durum sirketin karlilifinda olumsuziuga sebep olabilir.

4.1.10 Sirket faaliyetleriyle ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara muhatap elmus olup, gelecekte

de benzer davalarla kargilagabilir

Sirketin “davali” oldugu ve devam etmekte olan davalar bulunmaktadir. Sirket gelecekte de bu tip

davalara taraf olmak durumunda kalabilir.

4.1.11 Sirketin Uretmis Oldugu Elektrik Satisinda Alci Tarafinda Yopunlasma Riski

Bulunmaktadir

Sirket iirettigi elektrigin %100’init TEIAS a satmaktadir. Bu nedenle sirket ve finansal tablolarda

alic1 tarafinda 6nemli derecede bir yogunlagma riski bulunmaktadir.

4.1.12 Sirketin Karhhi Enerji Piyasasindaki Arz-Talep Dengesizliklerinden Olusan Enerji

Aqik veya Fazlasim Ongérerek Buna Uygun Saatlik Uretim Planlama Stratejisi Belirlemesi ve

Uygulamasindan Kaynaklanmaktadir

Elektrik enerji talebinin ve tilketiminin yiiksek oldufu saatlerdeki arz-talep dengesizliginin

tamamen ortadan kaldinlmas:1 durumunda Sirket’in bu dengesizlikten dolayr tilketimin yiiksek

oldugu saatlerde elde etmis oldugu yitksek fiyatlarda azalma riski bulunmaktadir.

4.1.13 Sirketin Aym veya Yakin Bolgelerde Yeni Rakiplerin Gelmesi Sirketin Karhhi ve

Finansal Sonuglart Uzerinde Olumsuz Etkisi Olabilir

Adiyaman bélgesinde Oniimiizdeki donemde yeni yatirimlarin olmayacagimn  garantisi

bulunmamaktadir. Bu bolgede yeni yapilabilecek elektrik tiretim santrali yatinmlan gelecek

donemde sirketin karlilig: tizerinde olumsuz bir durum olugturabilir.

4.1.14 Sirketin Urettlgl ve Ilave Yatwrmm Yaparak Uretmeyi Planladifn Elektrik I¢in

Kamunun 9 Y1l Sonrasi I¢in Ahm Garantisi Bulunmamaktadir

“Yenilenebilir Enerji Kaynaklanmn Elektrik Enerjisi Uretim Amagh Kullammna Iligkin

Kanun™una gdre 31.12.2015 tarihine kadar igletmeye gegen yenilenebilir kaynakli santraller garanti

tarifeden faydalanmaktadir. Sirket bu kanun kapsaminda mevcutta 10 yil olan siiresi bu giin

itibariyle 9 yildir. Bakanlar Kurulu’nun siireyi uzatmama durumunda 9 yilsonunda kamunun alim

garantisi bulunmamaktadir.

4.1.15 Yapilacak [lave Yatinm projeleri beklenen basariy: saglayamayabilir

Halka arz ile elde edilecck gelirden, mevcut enerji santralinde kapasite artinmu ve verimhilik

caligmalan gergeklestirmek suretiyle i hacminin bilyGtilmesi hedeflenmektedir. Bu yatinmlarin

¢esitli sebeplerle yapilamamasi, yapilsa dahi Sngoriilen iretimleri gergeklestirememesi ortakhifin

bekledigi kurulu giice ulasmasim ve hedefledigi karhilif: tutturamamasina neden olabilir.

4.1.16 Uretim makine techizat ve ckipmanlarinin modernize ve muhafaza edilmesi iiciincil

sahislardan ve Sirketin kontrolii tesinde gelisen olaylardan etkilenebilir

Elektrik iiretim makine teghizat ve ekipmanlannin diizenli bakim, revizyon, modernizasyon

cahgmalan yapilmasi gerektirmektedir. Bu risklerden herhangi birinin olugmas: tretim makine

teghizat ve ekipmanlarnin modernizasyon planlarim geciktirebilir.

4.1.17 Gercken onaylardan ve Lisans’tan herhangi birinin edinilememesi veya elde

tutulamamasi faaliyetleri olumsuz yénde etkileyebilir

Sirket, santrallerini isletebilmek igin gesitli onaylar, lisans, tesciller, izinler ve anlagmalara

gereksinim duymaktadir. Sirketin elinde bulunan lisans ve izinlerin herhangi bir sartimn ihlal

edilmesi cezalara ek olarak, bunlarm iptaline de yol agabilir.

4.1.18 Sirket Faaliyetleriyle ilgili olarak énemli sorumluluklarla kars: karsiya kalabilir

Sirketin mevcut enerji santralinin miilkiyeti, igletimi ve bakiminin yam sira kendi iginde, halk

saglif ve is saghgi ve giivenligi ve ¢evreyle ilgili sorumluluk riskini barindirmaktadur.

4.1.19 Sirketin isletme verimliligi beklenen qikt1 veya verimliilik seviyelerinin altinda olabilir

Enerji santrallerinin isletimi, elekfrik iiretiminde kullamlagydonamimin, iletim hatlannn, borg/ZIE Mans 2014

hatlamun veya diger donamim ya da siireglerin hasar gormst\ veya arizalanmast, beklenen*;iﬂ-f ~ ‘.\
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zamanlarda enerji santrallerindeki donamim bozulmakta veya anzaya gecerek, satiglan olumsuz
sekilde etkileyen kapasite kayiplarina sebep olmaktadir.
4.1.20 Dogal afetler ve felaketler tesise, ofislere ve diger gayrimenkullere hasar verebilir
Sirketin faaliyetleri, deprem, yangin, patlama, sel, siddetli firtina, terér eylemleri veya diger benzeri
olaylar gibi dogal afetler ve felaketlerden kaynaklanan kismi ve tam kayiplar da dahil potansiyel
hasarlara agiktir. Her ne kadar santral, kuruldugu bélgenin deprem tahminleri dahil ilgili bolgenin
ihtiyaglarina gore tasarlamyor olsa da, depremler ve seller gibi dogal afetlerin meydana gelmesi
elektrik enerjisi iiretim ve satig kabiliyetini uzun bir siire sekteye ugratabilir.
4.1.21 Yonetim kadrosu ve yetenekli personelin ayrilmasi durumunda, yerlerine ayn: nitelikte
elemanin kisa zamanda bulunmamas riski séz konusudur.
Elektrik lretim piyasasinda, y&netim personeli, miihendisler ve teknisyenlere iliskin yogun bir
rekabet yaganmaktadir. Bu kigilerden herhangi birinin istifa etmesi ya da hizmetlerine devam
etmemesi durumunda, s6z konusu kisinin yerine yeterli diizeyde yeni bir personelin kolaylikla
bulunamamasi olasih§ mevcuttur.
4.1.22 Sirket olas: tiim zararlarim karsilayabilmek igin yeterli sigorta teminati kapsamina
sahip olamayabilir
2013 — 2014 yillannda tiim bu risklert kapsayan sigorta poligeleri yaptinlmistir Ancak, yaptirilan
sigortanin tiim zararlara kar;ni koruyabilecek yeterli kapsarm haiz oldugunun higbir garantisi
bulunmamaktadir.
4.1.23 Sirket heniiz kendi i¢ denetimini gelistirme siireci icindedir
Mali raporlarin giivenilirligini saglamakta yardimci olmak iizere bir takim prosediirler tistlenmis
olunmasina karsin, bu dnlemlerin, mali siiregler ve mali raporlama iizerinde yeterli bir denetim
saglayacagidan emin olunmaz. Buna ek olarak, dahili veya bagimsiz denetgiler tarafindan énemli
zayif noktalarm tespit edilmesi durumunda, bu olaymn agiklanmasi, hizla diizeltilse bile, piyasadaki
mali bildirimlere olan giivenini sarsabilecek ve sirket hisselerinin islem gorme fiyatlarina zarar
verebilir.
4.2 ihrageimn Icinde Bulundu@u Sektore iliskin Riskler
4.2.1 Enerji Sektiriine Iliskin Riskler
Enerji kaynagii olarak disa bagh olan iilkemizde &zellikle petrol fiyatlannda yaganan
dalgalanmalardan dogrudan etkilenme riski mevcuttur. Elekirik iretim endiistrisinde tiyat
dalgalanmalan ytiksektir. Giin icerisinde elektrik arz ve talebinde yasanan degisimlere gore elektrik
fiyatlan dalgalanmaktadir. Bu nedenle elektrik iireticileri fivatlardaki dalgalanmalar konusunda
Snemli Slgiide fiyat niski ile kars: kargiyadirlar.
Arz ve talepteki dalgalanmalar nedeniyle olusan fiyat dalgalanmalarna ek olarak, hem uzun hem de
kisa vadeli elektrik fiyatlan kontrol disi gelisebilen bir dizi faktérin etkisiyle de
dalgalanabilmektedir. Bu faktorler arasinda agagida belirtilenler sayilabilir;

o Hava ve iklim sartlan,

e Elektrik kullamm aligkanhklarindaki degisiklikler,

o Elektrigin iiretiminde yeni yakitlarin ve yeni teknolojilerin geligtirilmesi,

¢ Uluslararas) standart drgiitlerinin yasal diizenlemeleri ve islemleri,
Yukanda belirtilen faktérlerin sonucunda elektriin piyasa fiyatlan dalgalanabilmekte ve bu durum
sirketin ticaretini, mali durumu ve faaliyet sonuglarim etkileyebilmektedir.
4.2.2 Ekonomideki genel bir daralma Sirketin gelirlerinde azalmaya neden olabilir
Sirketin faaliyetleri Tiirkiye'nin genel ekonomik sartlarina baglidir. Ekonomideki daralma titketimi
veya sanayi iiretimini etkiledigi lgiide, elektrige olan talep ve elektrik fiyatlan da diigebilir. Kism
beklenenden daha iliman ge¢mesi ve sanayi iiretiminin yavaglamig olmasi bu daralmaya neden
olabilir.
4.2.3 Tarife diizenlemelerindeki degisiklikler Sirketin gelirlerini ve faaliyet sonucglarim
olumsuz sekilde etkileyebilir
Sirketin faaliyetlerini ve ﬁyatlandmna stratejisini etkileyen ifeti
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belirlenmektedir. Bu tarife fiyatlanndaki degisiklikler, Sirketin mali durumunu ve faaliyet
sonuglanni 6nemli 6l¢ilide olumsuz yonde etkileyebilir.

4.2.4. Sirketin Faaliyetleri karmastk ve degisikliklere acik pek ¢ok kapsamh diizenlemeye
tabidir

Sirketin faaliyetleri ETKB, EPDK ve diger diizenleyici kurumlarin yogun gozetimine tabidir. Bu
diizenlemeler Sirketin faaliyetlerinin hemen hemen biitiin yonleriyle ilgili olup, diger hususlarin
yant swra i$ kombinasyonlan, isletme varhklannin yapimn ve satin alinmas) ya da elden
cikartilmasityla ilgili yonetimn kararlanm alabilme ve uygulayabilme kabiliyetini simirlamaktadir,
Tiirkiye elektrik piyasas: serbestlegsme ve 6zellestirme siirecinden gegmektedir. Bu siire¢ 6zellikle
elektrik dagitim sirketleriyle ilgili pek ¢ok sayida yeni yonetmelifin uygulanmasim
gerektirmektedir. Elektrik tiretim sirketlerinin 6zellestirme sonrasinda da faaliyetleriyle ilgili ilave
diizenlemelere tabi olmalan beklenmektedir. Sirketin meveut veya gelecckte ¢ikartilacak yasal
diizenlemelerdeki her tirlit kisitlama, ya da soz konusu bu yasal diizenlemelere belirtilen siire
igerisinde adapte olamamast faaliyetieri, mali durumu ve faaliyet sonuglarim Onemli derecede
olumsuz yonde etkileyebilir.

4.2.5 Sirket Cevre mevzuat ve iligkili davalarla ilgili olarak 6nemli miktarda maliyetle karsi
karsiya kalabilir

Sirketin faaliyetleri ¢evre mevzuatina yogun sekilde tabidir. Sirket arazi kullamim, kiralama ve
kullamm ve mukabili diger yap: ruhsatlan, ¢evre diizenlemesinin korunrnasi, giiriiltii azaltma, ¢evre
koruma ve g¢evre izinleri diizenlemelerine tabidir. Bu yasal diizenlemelere uyulmamas: lisans
iptallerini, miieyyideleri, para cezalarim, adli cezalan beraberinde getirebilir.

4.3. Diger Riskler

4.3.1 Finansal Riskler

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bunlar likidite, kur, faiz ve
kredi riskieridir.

4.3.1.1 Likidite Riski

Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gire degil, sézlesme uyannca belirlenen vadelere
uygun olarak ger¢eklestirmektedir. Sirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyle, dénen varhklar 2.527.234
TL, kisa vadeli yitkiimliihik toplam: ise 6.004.625 TL seviyesinde ger¢eklesmigtir.

4.3.1.2 Kur Riski

Sirket’in maruz Kkaldipr kur riski, kullanmis oldugu USD ve Euro cinsi kredilerinden
kaynaklanmaktadir. Sirket’in doviz cinsinden borglann TL karsilifin 31.12.2013 yilsonu itibariyle
22.517.100 TL dir.

4.3.1.3 Faiz Orani Riski

Kisa vadeli kredinin faiz orarn % 8,88"dir. Uzun vadeli Tiirk Liras1 kredilerin faiz araligt %12,00-
%16,00°dir. EURO kredilenn faiz aralifs, % 3,64 -% 5,88°dir. USD cinsinden kredilerin faiz oram
ise % 7,8°dir. 31.12.2013 tarihi itibartyla Sirket’in kullanmig oldugu kredilerden kalan 6demelerin
aktife oramt % 56°dir. Sirket 6nemh derecede faiz orani riski tasimakta olup, bu riske karsilik
herhangi bir hedging {(korunma) islemi bulunmamaktadir.

4.3.1.4 Kredi riski

Sirket’in tiirev finansal araglar: bulunmamaktadir. 31.12.2013 tarihi itibariyle Sirket’in kredi riskini
olusturan diger taraf ticari alacaklan 64.981 TL'dir. Tiirkiye Elektrik iletim A.§ “TEIAS” ile
yapilan anlasma geredi sirket ¢ogu zaman Uretilen ve satilan elektrigin bedeli fatura kesilmeden
Once tahsil etmig olmaktadir. Diger taraftan duran varliklar igerisindeki diger alacaklan 4.748.396
TL olup, Sirket, baglanti hatti yatimmum kendi tiizel kigiligi tarafindan yapmasi ve finanse
etmesinden kaynaklanmaktadir. Ilgili tutann 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazete'de
yaymnlanarak degisiklife ugrayan “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmelifi” Gegici 13. maddesi 9§ Mays 2014
geregince, Ydénetmeligin yaymlandign tarihten itibaren en ge¢ 10 yil igerisinde geri Gdg_fr)fmgg_ii_‘
beklenmektedir. g
4.3.2 Sermaye Risk Yonetimi
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Sirket, sermaye riskini borg/toplam sermaye oram kullanarak takip etmektedir. Bu oran net borcun
toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve benzeri degerleri toplam borg
tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglan igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
4.4. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler hakkmdaki temel bilgiler

Fiyat Tespit Raporuna liskin Riskler

Sirket’in planlanan yatirimlarnin gergeklegmemesi durumunda, fiyat deger tespit raporundaki
varsayimlarin gergeklesmeme riskinden dolay: Sirketin finansal performansi beklentilerin altinda
olugabilir veya sermaye piyasasi kosullarmin kotiilesmesi durumunda veya sermaye piyasasi
kogullarinin kétiilesmemesine ragmen Sirket’in paylarinmn fiyati halka arz fiyat: olan 2,05 TL’nin
altina diisebilir.

ihrag Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine iligkin Riskler:

Sirket ybnetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul onay: ile kar dagitabilir. Sirket’in
zarar ettifi yillarda donem karmndan kar payr geliri dagtilamaz. Ayrnica, Sirket’in yeterli kar:
olmayabilir veya karmu Sirket biinyesinde tutup, dagitmamaya karar verebilir.

Thrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancma fligkin Riskler:

Strket paylan herhangi bir 6rgiitlii piyasada islem gdrmiiyor olup, ilk defa Borsa Istanbul’da
halka arz edilecektir. Satilacak paylarin halka arz fiyat: Sirket tarafindan belirlenecek ve bu fiyat
arz sonrast Borsa Istanbul’da olugacak fiyattan farkhhik gosterebilir. Ayrica paylar ihrag
edildikten sonra, ekonomideki ve/veya Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagli olarak,
paylann fiyat: piyasada belirlenecektir.

Konuya ilisgkin ayrintih bilgi Thragg Bilgi Dokiimaninin 4., Sermaye Piyasasi Arael
Notunun ise 2. boliimiinde yer almaktadir,

5. HALKA ARZA ILISKIN BIiLGILER

5.1.  Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutar: ile halka arza iliskin olarak
ihracemm édemesi gereken toplam tahmini maliyet

Sirket paylarinin halka arzina iliskin, beher payin halka arzimin 2,05 TL fiyattan gerceklesmesi
durumunda toplam halka agilma maliyetinin 318.685 TL olacag tahmin edilmektedir. Halka arz
edilecek pay bagina maliyetin ise 0,094 TL dir.

5.2. Halka arzin gerekgesi ve tahmini halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Halka arz gelirinin kullanim 02.05.2014 tarih ve 2014/10 no’lu agagidaki karar gergevesinde
degerlendirilecektir:

Halka arz stireci sonunda, halka arz maliyetinin ¢ikarlmasindan sonra elde edilmesi planlanan
6.651.315 TL kaynak, asafida belirtilen projelerin gergeklestirilmesinde kullanilacaktir. Sirketin
halka arz geliri kullammimna iligkin 6zet tablo agagidaki gibidir:

YATIRIM KONUSU TUTAR (TL) %

1- Kapasite Artisi: 1.463.289 %22

2- Taskm Onleme Bentlerinin Kurulmas: 1.795.855 %27

3- Isletme Sermayesinin Etkin Kullantma: 3.392.171 % 51

Toplam 6.651.315 TL %100
Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri: T e
1. Kapasite artis1 i¢in halk arz gelirinin yaklasik % 22’si 18 !"l'é‘fﬁ‘lml‘&' -

2. Tagkin 6nleme bentlerinin kurulmast i¢in halka arz gelirinin yaklagik % 27si
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* Kurumsallagmanin saglanmasi

*  Sirket bilinirliliginin ve tammrhigiun artinimast

* Sermaye yeterliliginin yiikseltilmesiyle finans piyasalarmdaki sayginhginin artirtlmasi
Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 3.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.3. Halka arza iliskin temel bilgiler

Halka arz stiresi 2 is giiniidiir. Sirketin ortak safigl olmamakla beraber halka arz edilecek pay oram
%20 ve toplam 3.400.000 TL nominal degerli paylardir. Beher payin halka arz fiyatt 2,05 TL dir.
Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

5.4. Menfaatler hakkinda bilgi

Bomonti Elektrik Miihendislik Misavirlik Insaat Turizm ve Ticaret A.§.sermaye artisimda fon,
halka arza araciiik eden aract kurulus ise halka arza aracilik komisyonu elde edecektir.

Konuya iligkin ayrmtth bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.3 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

5.5. Ortak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin
artirilimamasma iligkin taahhiitler

a) Thrager tarafindan verilen taahhiit:

Sermaye Piyasast Kurule’nun VII-128.1 sayih Pay tebliginin dokuzuncu maddesinin tgtincii fikras:
¢ergevesinde; Sirket ortaklan sahip olduklan paylarinin izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten
itibaren bir y11 boyunca borsada satmamayt ve bu paylart borsada satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmiglerdir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V1I-128.1 sayth Pay tebliginin dokuzuncu maddesinin u¢lncii fikras:
gergevesinde; Sirket ortaklan sahip olduklar paylarinin izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten
itibaren bir y1l boyunca borsada satmamay1 ve bu paylan borsada satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmiglerdir.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuaty kapsaminda verilen taahhiitler:
Sirket ortaklar sahip olduklan paylarinin izahnamenin KAP ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil
boyunca borsada satmamay: taahhiit etmiglerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Halka arza aracihik, Piramit Menkul Kiymetler A.S. halka arzi bakiyeyi yiiklenim yontemi ile
gergeklestireceginden paylarin %100’iine ahm garantisi verilmistir.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur.

Konuya iligkin ayrmntih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 7.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.6. Sulanma etkisi

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi (pozitif) % 17,76 dir.

Halka arzdan hisse alacak yeni ortaklar i¢in ise %40,48 sulanma etkisi olacaktir.

Konuya iligkin ayrntih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 9. béliimiinde ver almaktadir.

5.7. Halka arzdan talepte bulunan yatrimeilarin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi 2 8 Mans 20

Halka arza istirak eden yatirimcilardan ihra¢ edilen paylann bede
yatnmer epnirlerini iletecek yetkili yatirnm kuruluglar {tara
hesap agilag




